
Document d’informations clés
Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère 
commercial. Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce 
produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits.

Produit
Nom du produit: OTOKTONE CTO Obligations
Initiateur du PRIIP: Banque Populaire Grand Ouest
Identifiant: BP0383415025
Site web: https://www.banquepopulaire.fr/bpgo/
Appelez le 02.99.29.79.79 pour de plus amples informations.
L'Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contrôle de Banque Populaire Grand Ouest en ce qui concerne ce document 
d’informations clés.
Ce PRIIP est autorisé en France.
Ce document d'informations clés est exact au 31 janvier 2025.

En quoi consiste ce produit?
Type
OTOKTONE CTO Obligations

Durée
Le profil de gestion ne comporte pas de date d'échéance. Pour 
connaître les conditions de cessation de votre mandat, vous pouvez 
vous référer à celui-ci.

Objectifs
L’objectif de gestion est la valorisation dans la durée des capitaux 
gérés, grâce à une gestion active et de convictions d’un portefeuille 
essentiellement investi sur des obligations en directes, le gérant 
pouvant opérer une diversification sur des supports monétaires et/ou 
obligataires. La gestion s’appuie sur des principes de finance durable 
intégrant des critères financiers et extra-financiers dans les 
investissements. La gestion n’est pas corrélée à l’évolution d’un indice 
boursier. 
Le capital investi n’est pas garanti, le portefeuille étant soumis aux 
fluctuations, à la hausse comme à la baisse, des marchés financiers. 
L’allocation est principalement composée d’obligations d’entreprises, 
d’Etat ou assimilés (agences, collectivités, etc.) et en complément 
d’OPC (Organisme de Placement Collectif) en architecture ouverte, 
permettant de bénéficier de l’expertise des gestionnaires d’actifs du 
groupe BPCE et hors groupe BPCE. Les OPC sont investis 
exclusivement en obligations et produits monétaires. Le gérant peut 
investir dans tous les univers des dettes souveraines et/ou 
d’entreprises, qu’elles appartiennent à la catégorie Investment Grade 
(obligations émises par des émetteurs de qualité) ou High Yield 
(obligations avec un profil de risque plus élevé). 
L’allocation portera sur les classes d’actifs dans les limites de bornes 
indiqués ci-après :
Obligations et OPC obligataires et monétaires : Minimum 100 % 
Actions (OPC et/ou titres) : Maximum : 0 %
Le mandataire dispose de 3 mois pour rééquilibrer le portefeuille si 
les bornes cibles ne sont plus respectées.
Durée de détention recommandée : supérieure à 5 ans. 
Ce profil de gestion n'a pas d'objectif durable, conformément à 
l'article 9 SFDR, et ne promeut pas de caractéristiques 
environnementales ou sociales conformément à l'article 8 SFDR
Ce profil de gestion ne prend pas en compte les principales incidences 
négatives (PAI)
Ce profil de gestion ne prend pas en compte les critères de l'UE pour 
les activités économiques durables sur le plan environnemental 
(Taxonomie)
Grâce à l’articulation structurée de nos processus d’investissement, 
nous mettons au service de nos clients l’ensemble de nos pôles de 
compétence : l’allocation des actifs, la sélection d’actions.
-ALLOCATION : elle est une étape structurante, au cœur de notre
ADN. L’équipe est composée de 7 gérants qui décryptent l’actualité
économique et financière, partagent leurs convictions et élaborent un

scénario boursier. Ils définissent ensuite les pondérations à consacrer 
à chaque classe d’actifs, de manière détaillée selon les zones 
géographiques. Leurs décisions sont ensuite déclinées pour chaque 
profil de gestion.
-CROISSANCE ET PRUDENCE : notre gestion active s’appuie sur des
convictions. Pour sélectionner les entreprises capables de profiter de
la croissance européenne et mondiale, nos gérants passent au crible
leurs stratégies, leurs résultats, leur management et privilégient les
valeurs aux puissants avantages compétitifs (barrières à l’entrée,
brevets, marques fortes, …) en direct ou via des Organismes de
Placement Collectif (OPC). Pour sélectionner les OPC capables de
profiter du potentiel des marchés actions et obligataires, nos gérants
passent au crible leurs stratégies, leurs résultats, leur management et
privilégient les contacts rapprochés avec les sociétés de gestion.
-ARCHITECTURE OUVERTE : le service Gestion sous Mandat de la
Banque Populaire Grand Ouest sélectionne des OPC en architecture
ouverte, gérés à la fois dans la galaxie BPCE, acteur mondial de la
gestion d’actifs mais aussi par des sociétés de gestion tierces. Cette
compétence rare est essentielle pour diversifier les portefeuilles sur
toutes les classes d’actifs et avec tous les styles de gestion.
NB : conflits d’intérêts potentiels. L’attention des investisseurs est
attirée sur les liens capitalistiques existants entre les entités
composant le Groupe BPCE. Les Banques Populaires sont
actionnaires de BPCE, lui-même actionnaire à divers degrés de Natixis
Investment Managers, DNCA, DORVAL Asset Management, VEGA
Investment Managers. La liste complète des affiliés est disponible à
l’adresse suivante : https://www.im.natixis.com/fr-
fr/about/investment-managers-and-capabilities.

Investisseurs de détail visés
Ce profil de gestion sous mandat est accessible aux personnes 
physiques et morales, avec ou sans expérience particulière sur les 
marchés financiers, qui cherchent la valorisation du capital investi mais 
qui sont prêtes à supporter des fluctuations et éventuellement une 
perte en capital.

Les risques suivants s'appliquent à votre mandat :

-RISQUE DE MARCHÉ : se définit comme le risque de perte pour le
mandant résultant d’une fluctuation de la valeur de marché des
positions de son portefeuille imputable à une modification de variables
du marché telles que les taux d’intérêt, les taux de change, les cours
d’actions et de matières premières, ou à une modification de la qualité
de crédit d’un émetteur.
-RISQUE DE CONTREPARTIE : se définit comme le risque de perte
pour l’OPC ou le portefeuille individuel résultant du fait que la
contrepartie à une opération ou à un contrat peut faillir à ses
obligations avant que l’opération n’ait été réglée de manière définitive
sous la forme d’un flux financier.
-RISQUE DE PERTE EN CAPITAL : le mandat ne bénéficie d’aucune



garantie, ni de protection. Il se peut donc que le capital investi ne soit 
pas intégralement recouvré lors de retraits partiels ou totaux.
-RISQUE DE LIQUIDITÉ : se définit comme le risque qu’une position 
dans le portefeuille ne puisse être cédée, liquidée ou clôturée pour 
un coût limité et dans un délai suffisamment court, impacte la capacité 
pour le mandataire de liquider des positions dans un portefeuille 
individuel dans des conditions conformes aux obligations 
contractuelles résultant du mandat de gestion.
-RISQUES DE DURABILITE : sont des événements ou des situations 
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, 
s’ils surviennent, pourraient avoir une incidence négative importante, 
réelle ou potentielle, sur la valeur d’un investissement. Les équipes de 
gestion de la Banque Populaire Grand Ouest intègrent ces risques en 
matière de durabilité dans leurs analyses et dans leurs décisions 
d’investissement, au même titre que les risques financiers 
traditionnels.
Conformément à la réglementation, le client peut recevoir sur simple 
demande de sa part auprès du prestataire du service d’investissement 

des précisions sur les rémunérations perçues relatives à son mandat 
de gestion. 
Les plus-values et revenus éventuels liés à votre mandat de gestion 
peuvent, selon votre régime fiscal, être soumis à taxation. Pour toute 
information supplémentaire, renseignez vous auprès de votre 
conseiller.
La Banque Populaire Grand Ouest agit en tant que prestataire de 
services d’investissement sous le contrôle de l’Autorité des Marchés 
Financiers (AMF).
Mentions légales : Banque Populaire Grand Ouest, société anonyme 
coopérative de Banque Populaire à capital variable - siège social situé 
15 boulevard de la Boutière CS 26858 – 35768 Saint Grégoire cedex 
– 857 500 227 RCS Rennes – Intermédiaire en assurance Immatriculé 
à l'ORIAS sous le numéro 07 004 504. Identifiant unique REP Papiers 
n° FR232581_03FWUB (BPCE – SIRET 493 455 042).Banque 
Populaire Grand Ouest exploite la marque Crédit Maritime.

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter?
Indicateur de risque

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le produit 5 années. Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d'autres. Il indique la probabilité que ce 
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse.

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent à un niveau faible et, si la situation venait à se détériorer 
sur les marchés, il est très peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée.

En plus des risques de marché et de crédit appréhendés par le SRI (Indicateur Synthétique de Risque, basé sur une échelle de 1 à 7), le mandat 
est exposé aux risques de contrepartie et de liquidité.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement.

Scénarios de performance
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, 
qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être 
prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que 
la performance moyenne du produit et de l’indice de référence approprié au cours des 10 dernières années. Les marchés pourraient évoluer 
très différemment à l’avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes.

Le scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le proxy entre octobre 2017 et octobre 2022.
Le scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le proxy entre décembre 2019 et décembre 2024.
Le scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le proxy entre décembre 2015 et décembre 2020.

Période de détention recommandée:  5 années.

Exemple d’investissement: EUR 10 000.
Scénarios Si vous sortez après 1 an Si vous sortez après 5 années
Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir après 

déduction des coûts
7 880 EUR 7 660 EUR

Rendement annuel moyen -21,18 % -5,20 %
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après 

déduction des coûts
8 570 EUR 9 170 EUR

Rendement annuel moyen -14,25 % -1,72 %
Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après 

déduction des coûts
10 160 EUR 10 020 EUR

Rendement annuel moyen 1,63 % 0,04 %
Favorable Ce que vous pourriez obtenir après 

déduction des coûts
10 990 EUR 11 390 EUR

Rendement annuel moyen 9,94 % 2,65 %

7653 421



Que se passe-t-il si Banque Populaire Grand Ouest n’est pas en mesure d’effectuer les versements?
Les fonds placés dans le cadre d'un mandat de gestion ne sont pas garantis. Si l'organisation ou le dépositaire venait à faire défaut, le Fonds de 
Garantie des Dépôts et de Résolution (FGDR) peut indemniser le client dans la limite de 70 000 euros.

Que va me coûter cet investissement?
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des 
coûts supplémentaires. Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de 
ces coûts sur votre investissement.

Coûts au fil du temps

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent 
du montant que vous investissez et du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur 
un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.
Nous avons supposé:
— qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres 
périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire.
— 10 000 EUR sont investis.

Si vous sortez après 1 an Si vous sortez après 5 années
Coûts totaux 50 EUR 253 EUR

Incidence des coûts annuels (*) 0,5% 0,5% chaque année

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que 
si vous sortez à la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,5 % avant déduction des coûts 
et de 0,0 % après cette déduction.

Composition des coûts
Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an

Coûts d’entrée Outre des frais de transaction qui sont prélevés à chaque arbitrage (plus ou moins élevés selon le ou les 
produits financiers concernés par l'arbitrage), il n'existe pas de frais supplémentaires qui seraient 
spécifiquement prélevés lors de la mise en mandat du portefeuille. 

 0 EUR

Coûts de sortie Outre des frais de transaction relatifs à la vente des produits financiers contenus dans le portefeuille, il 
n'existe pas de frais supplémentaires pris lors de la clôture du mandat. La commission de gestion est due par 
le client au prorata de la durée pendant laquelle il est resté géré sur l'année.

0 EUR

Coûts récurrents [prélevés chaque année]

Frais de gestion et autres frais 
administratifs et 
d’exploitation

Des frais de gestion sont prélevés chaque année. Deux formules de facturation existent : une formule sur 
l'encours en fin d'année et une formule sur la progression du contrat sur l'année. Consultez le mandat de 
gestion pour plus d’information ou renseignez vous auprès de votre conseiller.

30 EUR

Coûts de transaction Les frais de transaction sont des frais prélevés à chaque arbitrage. Ils ne sont pas fixes et sont plus ou moins 
élevés selon le produit financier concerné par l'achat ou la vente. Un montant annuel estimé de ces frais est 
présenté dans le tableau récapitulant tous les frais applicables au mandat.

20 EUR

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux 
résultats

Le mandat n'est soumis à aucune commission de surperformance (commission supplémentaire pour le client 
si dépassement d'un objectif de performance). Si le client choisit d'être facturé sur la performance du contrat, 
le pourcentage prélevé sera fixe (avec un montant de facturation minimum).

0 EUR

Différents coûts s’appliquent en fonction du montant d’investissement. La formule de facturation sur l'encours en fin d'année est dégressive. 
Consultez le mandat de gestion ou votre conseiller pour plus d'information.

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée?
Période de détention recommandée:  5 années

La durée de placement minimale recommandée est indicative. Néanmoins, en raison de la nature des actifs, qui sont exposés aux fluctuations 
des marchés financiers, un désinvestissement avant l'échéance recommandée pourrait entrainer une perte en capital.

Comment puis-je formuler une réclamation?
Pour toute réclamation, votre agence Banque Populaire est votre interlocuteur privilégié. Vous pouvez ainsi contacter votre conseiller habituel 
et/ou le directeur d'agence. Si vous n'êtes pas satisfait de la réponse apportée, vous pouvez écrire au service en charge des réclamations. Soit 
par mail à bpgo_service_reclamations_clients@bpgo.fr, soit par courrier à l'adresse suivante : Banque Populaire Grand Ouest, Service Relations 
Clients, 15 boulevard de la Boutière CS 26868 35768 SAINT-GREGOIRE CEDEX. Si à l'issue d'un délai de deux mois, aucune solution n'a été 
trouvée auprès de votre agence ou du service réclamations, vous pouvez saisir gratuitement le médiateur de l'Autorité des Marchés Financiers 
à l'adresse suivante : Médiateur de l'Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse 75082 PARIS CEDEX 02.

Autres informations pertinentes
Les données présentées sont celles d’un portefeuille représentatif géré par Banque Populaire Grand Ouest. La performance de chaque 
portefeuille peut différer dans un même profil suivant les contraintes définies par chaque client, la date d’entrée en gestion du mandat, la taille 
des actifs sous gestion ou encore dans le cas d’un changement de profil. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures 
et elles ne sauraient être constantes dans le temps.


